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Creacion de valor

VALOR DE MERCADO

Valor de mercado = reflejo de expectativas futuras y su riesgo
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Enterprise
Value (EV)

Enterprise Value = FCFF / WACC
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Hipotesis de Negocio
Expectativas futuras

- PLAN ESTRATEGICO
Credibilidad / confianza

Valor de mercado accién = (EV — Deuda) / n? acciones

Reputacion / intangibles
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La Crisis de hoy en dia

EL ECONOMISTA sy

“El problema de fondo de esta crisis es
de falta de ética del estado financiero”

Hace algunos anos...

0.5, Madrid
Lam nde  Lagestion de los riesgos so- Elestudio sebasaenunaen-  Por su parte, los respon-
ciales y medioambientales cuessa realizada entre julioy sables de las relaciones con
MSOCMCS de una compadiia puede con- agosto de este afio en nueve inversores de las empresas
yamblentales tribuir & aumentar su valor pafses de la Unién Europea. consideran que una adecua-
de mercado a largo plazo. Segin el informe, el 9 de da gestion de los aspectos
elevaelvalor  Asilo estiman el 79% de los los gestores de fondos y ana- sociales y medioambientales
delasempresas gestores de fondos de inver- listas, asi como el 479 de los influye a largo plazo en los
sion y analistas encuestados responsables de relaciones resultados econémicos, algo
a través del estudio europeo con inversores, sefialan que en lo que coinciden un 464
Inversién en negocios respon- el compartamiento social y de los encuestados. También
sables, elaborado por la fir- medicambiental “orientard mejora el valor de lamarcay
ma auditora Deloitte, en co- las grandes decisiones de in- |a reputacion (segiin un 60%
laboracién con CSR Europe version dentro de los préxi- de las respuestas) y el valor
(una ONG que promueve la mos tres afos™ de mercado (36%).
responsabilidad social cor-  Ademds, un 69 por ciento
porativa) v el mercado Euro- de los analistas encuestados
next. En ¢l caso de Espafia, esperan que el mercado de
este porcentaje es ain ma- productos de inversién que
yor y alcanza el 87%. consideran el factor de la
responsabilidad social crez-
ca en Jos proximos dos ejer-
cicios.
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El valor de la gestion reputacional

Grupo de interés Reputacion Riesgo




04/11/2008

Ciclo de creacion de valor

2.Comunicacion

3.Impacto

4.Percepcion

€@ o151 company Valuation Model

Modelo Impacto Enterprise
de Gestion Econdémico Value
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Conclusiones

Conclusiones

El 23% del Ibex cotiza por debajo
de su valor en libros
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